
纸
企
表
现

Top1 太阳纸业

上榜理由：净利润28.09亿元
亮点：年浆纸产能迈上 1000 万吨的新台

阶，林浆纸一体化全产业链优势和韧性不断凸
显。原料端，三大基地均有自制浆的产线布局，
自制浆的生产能力持续提升。市场端，深化新型
产销合作伙伴关系建设，不断推动增品种、提品
质、创品牌。

Top2 仙鹤股份

上榜理由：净利润7.1亿元
亮点：2021年四季度新机台投入运营，在

2022 年释放新产能，使得报告期内产量达到
82.75万吨，比上年同期增长6.51%。同时在市场
拓展和销售发力，全年销售量达到81.18万吨，
同比增长15.94%，保证全年生产经营计划的顺
利实现。

Top3 岳阳林纸

上榜理由：净利润6.16亿元
亮点：受市场行情及出口业务增多影响，本

报告期纸产品销量及销售价格较同期增加。同
时，继续保持自产浆利用、集中采购的成本优
势，受收入和成本双重因素的影响，利润总额较
上年同期增加。报告期内，积极响应政府政策，
收到的政府补助较上年同期增多。

点评：2022 年度吸金榜出现大洗牌，除太
阳纸业保持之外，中段的仙鹤股份、岳阳林纸后
来居上，其中岳阳林纸净利润出现100%以上的
增长。但也不难发现，此前连续上榜的晨鸣纸业
和 山 鹰 国 际 则 遭 遇 滑 铁 卢 ， 前 者 出 现 净 利
润90.84%的下滑，后者下滑高达248.87%。其年
报均反映出，造纸行业盈利水平普遍下滑，纸企
生产经营遭受严峻挑战。

Top1 太阳纸业

上榜理由：营收397.67亿元
亮点：2022年年末，太阳纸业纸、浆合计

总产能超过1000万吨，标志着太阳纸业山东、
广西和老挝三大基地已进入全面协同发展的新
阶段。同时，业务范围覆盖产业用纸、生物质
新材料、快速消费品三大部分，产品实现多元
化配置。

Top2 山鹰国际

上榜理由：营收340.14亿元
亮点：主动应对市场变化，开发新产品，在

市场竞争中获取差异化优势。报告期内原纸板块
产量614.8万吨，同比增长2.1%，销量616.29万
吨，同比增长5.88%，产销率100.24%，实现产
销均衡增长。

Top3 晨鸣纸业

上榜理由：营收320.04亿元
亮点：紧跟市场变化，及时调整产品策略和

采购策略，进一步加强库存、资金及财务风险管
理，确保资金链安全与稳定。同时，拓宽全球布
局。报告期内，产品海外销售量价提升，销售额
显著增长。

点评：2022 年，创收榜呈现太阳“领跑”、
山鹰“紧追”、晨鸣“尾随”的新格局。除晨鸣
纸业营收小幅“缩水”外，太阳纸业和山鹰纸
业的营收都保持增长，尤其是太阳纸业出现两
位数的增长，实现赶超。他们主动应对市场变
化，进行多元化布局，“半壁江山”的鳌头之势
不容小觑。

■2023年5月31日 ■星期三 ■责编：祝小霖 ■版式：乔磊 ■责校：耿道川
印势·资本0808080808080808080808080808080808080808080808080808080808080808

A股纸企排行榜 A股纸企年报

2022 年，文化用纸市场出现
多轮“一函两涨”的情况。“喊
涨”之下，国内A股造纸板块的文
化用纸生产企业 2022 年业绩表现
究竟如何？《中国新闻出版广电
报》记者对2022年营业收入超100
亿元的太阳纸业、山鹰国际、晨鸣
纸业、博汇纸业、华泰股份等5家
A 股上市纸企的 2022 年业绩进行
梳理对比，可从它们身上一窥文化
用纸市场整体情况。

太阳纸业：
文化用纸贡献1/3营收

通过对 27 家 A 股上市纸企业
绩的梳理，可以发现太阳纸业是
2022 年度“创收”和“吸金”的
双 料 王 。 其 2022 年 实 现 营 收
397.67亿元，同比增长23.66%；净
利 润 28.09 亿 元 ， 同 比 下 滑
4.12%，在诸多文化用纸生产龙头
企业中可谓一枝独秀。

根 据 年 报 ， 截 至 2022 年 年
末，太阳纸业纸、浆合计总产能超
过 1000 万吨，山东、广西和老挝
三大基地进入全面协同发展新阶
段，并持续在林浆纸一体化全产
业链上延伸和拓展。其中，非涂
布文化用纸营收 108.58 亿元，占
总 营 收 的 27.3% ； 铜 版 纸 营 收
31.76 亿元，占总营收的 7.99%，
可以看到文化用纸营收贡献了太
阳纸业总营收的1/3。

值得关注的是，在广西基地

南宁园区项目中，太阳纸业 2022
年对园区内原造纸生产线实施技
术升级改造工程，纸机可根据市
场需求在特种纸、文化纸和包装
纸等产品间切换，满足差异化的
需求。在广西基地北海园区，已
完成济宁市兖州区华茂纸业有限
公司旗下的PM23纸机搬迁，实现
了对文化纸机的跨基地搬迁和升
级改造项目。

山鹰国际：
海内外多元化拓展

根据山鹰国际 2022 年年报，
营 收 340.14 亿 元 ， 同 比 增 长
2.97%；但净利润亏损 22.56 亿元，
同比下滑248.87%。其受主要业务
板块毛利率大幅下降，叠加前期收
购标的商誉减值影响，导致经营业
绩出现较大幅度亏损。

从主营业务看，涵盖新闻纸、
箱板纸、瓦楞纸、特种纸以及包装
等多种产品线。对内，其自建及并
购不断完善国内区域布局，目前在
安徽马鞍山、浙江嘉兴、福建漳
州、湖北荆州、广东肇庆建有五大
造纸基地，现有落地产能 700 万
吨。对外，通过回收纤维资源及高
端纸种的部署，推动国际战略布
局，持续在美国、英国、荷兰等回
收纤维主要来源地开展贸易业务，
在东南亚及欧洲布局再生浆，其控
股子公司凤凰纸业的多品类文化浆
纸年产能达36万吨。

晨鸣纸业：
重视用纸新技术开发

晨鸣纸业年报显示，2022 年
营 收 320.04 亿 元 ， 同 比 下 滑
3.08%；净利润 1.89 亿元，同比下
滑 90.84%。尽管受制于市场需求
疲软及生产成本高企等因素，晨鸣
纸业盈利空间受到严重挤压，但仍
在压力中保持盈利。

在寿光本部、寿光美伦、湛江
晨鸣、吉林晨鸣，晨鸣纸业主要生
产印刷书刊、试卷、教材教辅等的
文化用纸。从营收构成看，双胶纸
2022 年营收 84.5 亿元，占总营收
的26.4%；铜版纸2022年营收41.5
亿元，占总营收的 12.97%，两者
合计营收占比达到38%。在研发投
入中，文化用纸也占据重要位置，
其报告期内实施的 8 个研发项目，
涵盖绿黄色健视文化用纸技术开
发、高档书刊专用铜版纸技术开
发、高强度期刊用纸新技术开发等
文化用纸领域的3项，目前分别进
入产业化、中试、小试阶段。

博汇纸业：
新投产文化纸机

2022 年，博汇纸业实现营收
183.62亿元，同比增长12.81%；净
利 润 2.28 亿 元 ， 同 比 下 滑
86.63%。面对产业链供应链运行不
畅、地缘政治冲突外溢影响、需求

疲弱和经济下行风险等不利因素，
博汇纸业紧盯市场需求变化调整产
品结构，持续开拓差异化市场。

从分产品情况看，博汇纸业文
化纸产品2022年实现营收20.62亿
元，同比增长 30.97%；文化纸生
产量 38.66 万吨，销售量 37.37 万
吨。值得关注的是，其 2022 年新
投产年产 45 万吨文化纸机，目前
调试实现稳定生产。

华泰股份：
完善纸制品布局

根据华泰股份年报，其 2022
年 营 收 151.74 亿 元 ， 同 比 增 长
1.82%；净利润 4.26 亿元，同比下
滑 47.27%。2022 年，华泰股份积
极调整原料结构和产品结构，开发
适应市场需求的新品种，实现了造
纸产业的合理布局。

年报显示，“十三五”以来，
为应对电子传媒发展对新闻纸行业
的冲击，华泰股份积极对东营华
泰、河北华泰、广东华泰等新闻纸
纸机进行技术改造，成功完成日照
华泰浆纸搬迁改造项目，通过调整
原料结构和产品结构，成功开发出
高档文化纸、环保型传媒纸等新产
品，新闻纸、铜版纸、双胶纸等产
品布局更加合理。2022 年，其新
闻纸营收18.56亿元，铜版纸营收
20.14 亿元，用于传播文化知识的
书写、印刷纸张的文化纸营收
33.01亿元。

A股重点文化用纸上市公司：

多元化布局驱动业绩回升
□本报记者 祝小霖

（点评人：本报记者 祝小霖）
数据来源于中国证监会指定信息披露网站巨潮资讯网
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Top1 冠豪高新

上榜理由：净利润增长179.07%
亮点：2022年，积极筹划湛江东海岛基地

建设，年产30万吨高档涂布白卡纸项目顺利开
工实施。同时，以内部自研、外部联合研发形式
开展多项前沿技术研究，助力企业打造新材料原
创技术策源地。

Top2 岳阳林纸

上榜理由：净利润增长106.51%
亮点：全面提升供应链价值，纸产品产销两

旺，实现产量108万吨，出口销量8.4万吨，均
创历史纪录，并按照“生态化、规模化、差异
化、资本化”的原则，推动战略落地。

Top3 新通联

上榜理由：净利润增长71.76%
亮点：紧跟国家产业政策，不断拓展高增长

行业的业务领域，实现主营业务收入的稳定增
长。按照既定战略稳步推进市场开拓计划，取得
较好销售业绩，尤其是在马来西亚实现收入与利
润的较大增长。

点评：在2022 年实现净利润翻番，可以说
是相当抢眼的表现。报告期内，虽然都面临全球
宏观经济环境波动、需求收缩、预期转弱、行业
周期性等不确定因素的影响，但它们准确研判市
场，优化结构布局，加强经营调度，经营业绩创
新高。

从 27 家 A 股上市纸企公布的
年报来看，2022 年上市纸企营收
均超过5亿元。

5家头部上市纸企营收超百亿
元，总营收达 1393.32 亿元，占比
高达 64.39%，与前两年占比基本
持平，行业龙头地位持续巩固。
其中，太阳纸业以 397.67 亿元超
过山鹰国际，跃居创收榜榜首。
太阳纸业年报显示，到报告期
末，太阳纸业纸、浆合计产能已
超过 1000 万吨，山东、广西和老
挝三大基地的协同发展初见成
效，较好地完成了企业年度经营
任务。

山鹰国际和晨鸣纸业紧随其
后，营收分别达到 340.14 亿元和
320.04 亿元。同时进入“百亿营
收俱乐部”的还有博汇纸业和华
泰 股 份 ， 前 者 营 收 为 183.62 亿
元，后者营收达151.74亿元。

24 家上市纸企营收过 10 亿
元，占总数的 88.89%。其中，营
收 50 亿元到 100 亿元的纸企有 6
家，同比增长 1 家，包括岳阳林
纸 （97.81 亿 元 ）、 中 顺 洁 柔
（85.70亿元）、冠豪高新 （80.86亿
元） 等。营收10亿元到50亿元的
企 业 有 13 家 ， 包 括 华 旺 科 技
（34.36亿元）、齐峰新材 （31.19亿
元）、青山纸业 （29.21 亿元）、豪
悦护理 （28.02 亿元） 等。营收不
满 10 亿元的依然是 3 家，最低的
是新通联，为7.93亿元。

净利润方面，23 家上市纸企
实现盈利，占总数的 85.19%，同
比出现下滑，平均利润仅为 1.94
亿元。仅太阳纸业 1 家净利润超
过 10 亿 元 ， 与 上 年 相 比 减 少 4
家。仙鹤股份以净利润7.1亿元位
居第二，位列第三的岳阳林纸净
利润为 6.16 亿元。与上年同期相

比，吸金榜出现大洗牌，晨鸣纸
业、博汇纸业、山鹰国际均跌出
榜单前五。

18 家 上 市 纸 企 净 利 润 超 亿
元，占总数的 66.67%。其中包括
华旺科技 （4.67 亿元）、华泰股份
（4.26 亿元）、豪悦护理 （4.23 亿
元）、冠豪高新 （3.87 亿元）、中
顺洁柔 （3.5 亿元） 等。净利润不
足 亿 元 的 有 凯 恩 股 份 （0.53 亿
元）、 新 通 联 （0.35 亿 元） 等 5
家。4家企业出现亏损，分别为山
鹰国际 （-22.56亿元）、松炀资源
（-2.77 亿元）、美利云 （-2.32 亿
元）、可靠股份（-0.43亿元）。

山 鹰 国 际 年 报 显 示 ， 2022
年，受消费需求疲软、供应链不
稳定等多重因素影响，主要业务
板块毛利率大幅下降，叠加前期
收购标的商誉减值影响，经营业
绩出现较大幅度亏损。

88.89%营收超10亿元 吸金能力减弱

27家A股上市纸企中，21家纸
企营收同比实现增长，占总数的
77.78%，远低于上年的 92.59%。其
中，实现50%以上增长的仅2家，为
五 洲 特 纸（61.59%）和 松 炀 资 源
（55.44%）。实现20%―50%增长的企
业 仅 4 家 ，分 别 为 仙 鹤 股 份
（28.61%）、岳阳林纸（24.79%）、太阳
纸业（23.66%）、恒丰纸业（21.49%）。
15家增长率低于20%，包括华旺科
技（16.88%）、依依股份（15.75%）、豪
悦护理（13.82%）等。

在营收同比降低的 6 家纸企
中，凯恩股份营收下降最多，为
23.93%。其他下降达10%以上的还
有齐峰新材（-15.76%）、美利云
（-10.69%）。凯恩股份年报称，报
告期内面临生产所需的木浆、蒸汽、

工业用电等价格不断上涨等压力。
净利润同比增长的纸企仅 10

家，占总数的 37.04%，与 2020 年、
2021年的76.92%、59.3%相比，持续
大幅下滑。值得注意的是，净利润
增长在100%以上的有2家，包括冠
豪 高 新（179.07% ）、岳 阳 林 纸
（106.51%）。前者年报显示，报告期
内推动技术和资本的融合，做强做
优做大新材料及相关产业；后者年
报解释，受市场行情及出口业务增
多影响，纸产品销量及销售价格较
同期增加，同时继续保持自产浆利
用、集中采购的成本优势，受收入和
成本双重因素的影响，利润总额较
上年同期增加。净利润增长20%—
100%的仅3家，即新通联（71.76%）、
依 依 股 份（31.96%）、恒 丰 纸 业

（27.17%）；增幅在 20%以下的企业
有 5 家，包括豪悦护理（16.6%）、京
华激光（13.03%）等。

17 家纸企净利润同比下降。
其中，松炀资源（-3224.09%）和美
利云（-1244.75%）净利润下滑超过
1000%以上。松炀资源年报显示，
受大环境影响，国内市场需求不足，
使得成品价格处于低位；同时受原
材料及能源价格上涨影响，生产成
本同比上升幅度较大，极大冲击年
度业绩。

山鹰国际和可靠股份的净利润
出 现 100% 以 上 的 下 滑 ， 分 别
为-248.87%和-208.51%。齐峰新
材、晨鸣纸业、博汇纸业、民丰特
纸、景兴纸业等也出现50%以上的
下滑。

营收增长企业占比77.78% 净利润下滑纸企增多

根据年报，27家A股上市纸
企资产均超 10 亿元。遗憾的是，
2022 年没有上市纸企资产超千
亿元。

此前资产超千亿元的晨鸣纸
业，随着 2020 年、2021 年的资产
大幅缩水，2022 年仅有 1.73%的
增长，但仍以843.01亿元遥遥领
先。除此以外，资产过百亿元的还
有6家，包括山鹰国际（525.17亿
元）、太阳纸业（480.14 亿元）、博
汇纸业（227.79 亿元）、岳阳林纸
（166.21 亿元）、华泰股份（154.11
亿元）、仙鹤股份（132.64 亿元）。
这6家除华泰股份外资产均有所
增加。

资产50亿元到100亿元的企
业有 6 家，包括冠豪高新（98.99
亿元）、中顺洁柔（83.35亿元）、景
兴纸业（79.57亿元）等。10亿元到
50亿元阵营中有齐峰新材、豪悦
护理等14家。

27家A股上市纸企中，18家
总 资 产 实 现 增 长 ，占 总 数 的
66.67%。五洲特纸（44.47%）、华
旺 科 技（37.28%）、仙 鹤 股 份
（20.05%）等 3 家增幅在 20%以
上。京华激光（15.15%）、博汇纸
业（14.39%）、太阳纸业（12.43%）
等5家增幅在10%—20%之间，10
家资产增幅在个位数及以下。

9家企业的总资产呈现下降
趋势，包括新通联（-24.05%）、松
炀 资 源（14.2% ）、齐 峰 新 材
（-6.61%）、可靠股份（-6.57%）、
华泰股份（-4.78%）、凯恩股份
（-4.72%）。

纸企资产均超10亿元
超六成增长

日前，A股上市纸企2022年年报出炉。根据中国证券监督管理委员会最新的上市公司行业归

类于“造纸及纸制品”的分类结果，《中国新闻出版广电报》就27家A股上市纸企年报数据进行统

计和梳理。依据中国证监会指定的上市公司信息披露网站巨潮资讯网发布的各上市纸企年报，27

家上市纸企2022年总营收2163.64亿元，总利润52.29亿元，总资产3317.16亿元。综合来看，总营

收实现8.82%的同比增长，总利润出现63.06%的同比下滑，造纸行业利润严重承压。

2022年27家A股上市纸企总营收2163.64亿元、总利润52.29亿元

头部“洗牌” 中段“超车”
□本报记者 祝小霖
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