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A股半年报个股表现

根据半年报公告，奥瑞金实现营业收入117.27亿元，同比增
长62.74%；归属于上市公司股东的净利润9.03亿元，同比增长
64.66%。结合A股印包上市公司整体营收和净利润数据，奥瑞金
凭借这两项关键指标，荣膺上半年行业A股的“双冠王”。

奥瑞金作为国内金属包装行业领头的A股上市公司，在发
展中不断进行战略布局。2019年，奥瑞金完成对波尔亚太的
市场化战略收购，又于2025年成功并购中粮包装。经过这一
系列操作，奥瑞金在布局完整性、业务规模、客户结构、创
新能力、盈利水平以及综合配套服务能力等方面均处国内领
先地位。而此次奥瑞金的业绩大幅增长，战略收购是关键因
素之一。

记者长期追踪奥瑞金并购中粮包装的进程。2024年6月，
奥瑞金发布重大资产重组计划，其下属公司以每股7.21港元的
价格向中粮包装发起全面要约收购。同年9月，在奥瑞金披露
拟收购中粮包装全部已发行股份之时，本报及时跟踪报道，

《包装业或将迎来饮料罐超级巨头》一文展示“争夺金属包装
行业龙头地位”的意图和“行业整合有望带动盈利提升”的趋
势。今年2月，奥瑞金在互动平台回复投资者时透露，“奥瑞
金并购中粮包装已进入强制收购剩余要约股份阶段，预计今年
4 月 17 日完成”。从此次半年报公告可知，随着中粮包装于
2025年1月纳入合并报表，其股票在香港联交所的上市地位于
2025年4月22日正式撤销，奥瑞金完成了本次要约收购并将
中粮包装私有化。奥瑞金在半年报中也将营收增长归因于“原
中粮包装控股有限公司并表所致”。这一举措使得奥瑞金半年
营收从去年同期的72.06亿元直接跃升至117.27亿元，从而登
上营收榜榜首。

除了完成战略收购，显著增强市场地位之外，记者梳理发
现其净利润出现喜人增势的原因还在于深耕主营业务及布局海
外市场。半年报显示，奥瑞金为食品饮料等快消品客户提供综
合包装解决方案的主营业务稳健发展，并以智能包装为突破
口，在移动互联网营销、大数据服务及其他相关衍生领域拓展
业务，通过一罐一码、产品防伪溯源、渠道管理、互动营销、

私域流量经营等手段，
整合互联网多方资源与
快消品协同，带动产业
转型升级。

随着海外二片罐行
业市场供求关系稳定且
产品定价和毛利率较
高，奥瑞金也稳步推进
海外投资设厂的战略性
布局规划。其通过在东
南亚、中亚地区投资开
展二片罐业务，以期为
海外业务提速发展奠定
基础。同时，搬迁部分
国内产线设备到目标地
区，在降低当地产能建
设资本开支的同时改善
国内供给结构。

奥瑞金：

业绩“双冠王”的版图布局
□本报记者 祝小霖

截至8月30日，36家A股印刷
包装上市公司半年报披露完毕。据

《中国新闻出版广电报》记者统计
中国证监会指定的上市公司信息披
露网站巨潮资讯网数据，36 家 A
股印刷包装上市公司 2025 年上半
年实现总营收659.16亿元，总利润
29.76亿元。其中，23家企业实现
营收增长，占比达 63.89%；29 家
企业实现盈利，占比达 80.56%。
与上年同期相比，A股印刷包装上
市公司数量持平，总营收和总利润
分别出现 13.01%和 7.94%的增长。
整体来看，2025 年上半年营收和
利润均已超过 2024 年全年总营收
1232.87亿元和总利润36.77亿元的
50%，半年报业绩超预期，展现出
上市公司稳健运营的态势。

35家营收超亿元
龙头公司持续领跑

从整体表现看，36 家 A 股印
包上市公司中，80.56%的企业实现
盈利，35 家营收超亿元。这一数
据反映出 A 股印包上市公司整体
经营状况呈现积极态势，多数企
业在复杂市场环境下仍能保持稳
定发展。

营收方面，超 10 亿元的企业
共有 15 家，其中有 5 家营收超 50
亿元，1家营收破百亿元。个股营
收前五名依然以奥瑞金、裕同科
技、恩捷股份、紫江企业、合兴包
装5家企业领衔。与上年相比，出
版洗牌。奥瑞金以117.27亿元的半
年营收超过裕同科技的 78.76 亿
元，跃居榜首；恩捷股份、紫江企
业分别以57.63亿元、52.48亿元的

半年营收跑赢合兴包装，排位顺势
而上；合兴包装则以51.48亿元的
半年营收跌落至第五位。

这5家营收超50亿元的公司总
营收达到357.62亿元，占比从上年
50.92%增长至54.25%，头部集中度
进一步提升。其中，奥瑞金实现营
收增长系原中粮包装控股有限公司
并表所致。奥瑞金自2023年12月
披露现金要约收购中粮包装计划至
报告期内，于 2025 年 1 月将中粮
包装纳入合并报表，中粮包装股
票在香港联交所的上市地位于
2025 年 4 月 22 日正式撤销，由此
标志奥瑞金完成了本次要约收购
并将其私有化。

以营收前五名领衔，加上宝钢
包 装 （42.75 亿 元）、 吉 宏 股 份
（32.34亿元）、渤海化学 （19.61亿
元）、美盈森（19.49亿元）等，共
计15家企业组成了营收超10亿元
阵营，占比达 41.67%。营收亿元
以上、不到 10 亿元的企业共 20
家，包括创源股份 （9.96 亿元）、
盛通股份 （9.82 亿元）、鸿博股份
（7.9 亿 元）、 南 王 科 技 （7.77 亿
元）、长荣股份 （7.26 亿元） 等。
营收不到亿元的仅有1家，为爱司
凯（0.76亿元）。

利润方面，29 家印企实现盈
利。其中，净利润在1亿元以上的
企业有9家，分别为奥瑞金 （9.03
亿元）、裕同科技（5.54亿元）、紫
江企业 （4.73 亿元）、永新股份
（1.83 亿 元）、 美 盈 森 （1.76 亿
元）、劲嘉股份（1.22亿元）、吉宏
股 份 （1.18 亿 元）、 合 兴 包 装
（1.15 亿元）、宝钢包装 （1.03 亿
元）。与上年同期相比，利润前三

位保持不变，盈利能力相当稳健。
这 9 家企业利润总额达 27.47 亿
元 ， 占 总 利 润 的 比 重 高 达
92.31%；仅前三位的利润之和的占
比就达 64.85%，可见头部公司业
绩表现不俗。

盈利但净利润在1亿元以下的
企业共有 20 家，包括翔港科技
（0.78 亿元）、中荣股份 （0.77 亿
元）、大胜达 （0.59 亿元） 等。在
出现亏损的 7 家企业中，渤海化
学亏损在 1 亿元以上，达到亏损
3.59 亿元。其半年报显示，国内
市场需求疲软、国际地缘摩擦频
发等因素带来挑战，面对国内与
国际风险叠加，渤海化学需求供
给双向承压。

业绩分化明显
数字智能引领增势

在 36 家印包上市公司中，业
绩表现呈现显著分化特征。10 家
公司营收实现 20%以上的增长，3
家营收增长超50%；11家公司净利
润实现20%以上的增长，3家净利
润增长超100%。与此同时，15家
公司出现净利润下滑，其中3家由
盈转亏。

从上半年营收看，36 家 A 股
印包上市公司中，23 家企业营收
同 比 实 现 了 增 长 ， 占 总 数 的
63.89%。鸿博股份（197.92%）、奥瑞
金（62.74%）、新巨丰 （52.29%） 3
家印企实现50%以上的增长。半年
报显示，鸿博股份之所以营收实现
翻一番，得益于其算力业务收入增
加所致。一方面，鸿博股份深挖印
刷产业链，大力投入印刷新材料、

新技术的研究开发。另一方面，其
横向开拓新产业，前瞻布局 AI 算
力领域，深入开展人工智能科技领
域项目建设及运营服务。

翔港科技（43.76%）、南王科技
（32.21%）、吉宏股份（31.79%）、新宏
泽（30.9%）、龙利得（20.71%）等实现
10%以上的增长。与此同时，集友
股 份（ -63.38% ）、环 球 印 务
（-43.53%）、渤海化学（-21.73%）、
天元股份（-19.55%）等 8 家出现
10%以上的营收下滑。

除渤海化学、集友股份和东峰
集团净利润增减幅度一栏显示“不
适用”和空白外，18 家企业净利
润实现同比增长，15 家出现下
滑，净利润增速分化较大。其中，
14 家企业出现营收、利润双增
长，占比达42.42%。

在业绩向好的企业中，翔港
科 技（432.14%% ）、鸿 博 股 份
（206.81%）、长荣股份（156.45%）3家
企业实现 100%以上的利润增长。
其中，翔港科技半年报显示，其
持续进行市场开拓，包装业务整
体表现良好，业绩较上年同期有
大幅增长。长荣股份则在装备板
块拓展稳中有进，海外突破成绩
突出，运营管理和研发创新持续
提升。值得一提的是，长荣股份
将智能数字化业务板块作为公司
数字化发展的核心支柱，智能化
系统服务实现销售收入 6390.95 万
元，同比增长 49.77%，实现显著
的业绩提升。同时，订单较上年
同期有显著增长，智能数字化业
务的项目交付管理得到加强，高
效完成了多个智慧印厂、自动物
流项目的交付。

36家A股印包上市公司上半年总营收659.16亿元，总利润29.76亿元

基本盘稳健 战略收购与AI驱动领涨
□本报记者 王勤

从 36 家 A 股印包上市公司上
半年整体业绩看，经营发展走势较
为平稳。营收表现方面，分化态势
显著，有 23 家实现增长，13 家出
现下滑。盈利能力方面，如翔港科
技以432.14%的增幅位于榜首，而
爱司凯却出现172.67%的降幅，两
极分化较为严峻。部分企业还出现
增收不增利的情况，例如恩捷股
份、森林包装、南王科技、上海艾
录、龙利得、安妮股份等实现营收
增长，但利润却下滑，出现“倒
挂”现象。尽管外部形势复杂严
峻，行业面临需求收缩、成本高企
与盈利承压等多重挑战，但A股印
包上市公司凭借“创智绿”融合发
展战略加速培育行业新质生产力，
以创新驱动为核心、智能制造为支
撑、绿色转型为导向，在逆势中培
育增长新动能。

创新破局
构筑竞争新壁垒

在行业整体承压的背景下，技
术创新成为企业摆脱同质化竞争、
赢得市场优势的核心路径。头部企
业通过持续加大研发投入、深化

技术布局，构建起差异化的竞争
壁垒。

以紫江企业为例，2025 年半
年报显示，其研发投入达 1.67 亿
元，申请专利153项，在PET瓶轻
量化、智能盖体、功能性薄膜等领
域取得突破性进展。创新成效直接
反映在业绩表现上，紫江企业上半
年净利润同比增长33.39%。

值得注意的是，行业研发投入
呈现两极分化。10 余家企业研发
费用率低于 3%，而恩捷股份等 5
家企业研发强度超过 5%，这种马
太效应进一步加剧行业分化。以技
术驱动印刷包装企业新质生产力的
提升，将成为应对行业挑战、实现
高质量发展的关键战略。

智造升级
重塑生产新效能

面对成本上升与效率瓶颈，智
能化改造成为企业提质增效的重要
突破口。领军的印刷包装企业积极
引入智能化设备、物联网管理与数
字化系统，构建更加柔性、精益的
智能制造体系。

以裕同科技为例，其通过构建

数字化工厂、部署智能生产系统及
打造工业互联网平台，实现了从传
统制造向智能制造的全面转型。在
设备层，裕同科技引进自动化生产
线和智能检测设备，实现关键工序
的无人化操作；在数据层，搭建大
数据分析平台，对设备运行、质量
检测等数据进行实时采集与分析。
可见，印刷包装企业需继续努力打
造面向未来的数智化新范式，助力
核心竞争力提升。

绿色转型
开拓可持续路径

在“双碳”目标与环保政策持
续推动下，绿色化已成为企业可持
续发展的重要方向。

以顺灏股份为例，其通过创新
环保材料研发、绿色生产工艺优化
和循环经济体系建设，构建了全方
位的可持续发展模式。在材料领
域，顺灏股份自主研发的可降解环
保纸张通过FSC森林认证，应用于
高端包装市场。在生产环节，引进
RTO废气治理系统，大幅降低污
染物排放，同时采用电子束固化技
术减少能源消耗。在循环利用方

面，建立闭环回收体系将生产废料
转化为再生原料，年回收利用率达
85%以上。

可以看到，印刷包装企业绿色
化转型不仅响应了国家环保政策要
求，更通过资源高效利用降低了生
产成本，实现了经济效益与环境效
益的双赢，为行业绿色转型提供了
可复制的示范路径。

（作者张原系北京语言大学商
学院经济系主任、教授，史佳鑫系
中共中央党校博士研究生）

“创智绿”引领高质量发展
□张原 史佳鑫

今年上半年，鸿博股份展现出强劲的增长势头，营收同比
增长 197.92%，归属于上市公司股东的净利润同比增长
206.81%。如此大幅度的双增长，在业内极为亮眼，彰显出其
在业务布局与经营策略上的转型升级。

从业务构成来看，根据其半年报，鸿博股份作为一家集彩
票服务、数字印刷、高端包装等为一体的综合性企业，在传统
印刷行业面临市场饱和度高、竞争激烈、毛利率持续走低的严
峻挑战下主动求变。一方面，深挖印刷产业链，大力投入印刷
新材料、新技术的研究开发，通过科技赋能实现从纸张油墨到
印刷工艺的全方位技术革新；另一方面，前瞻性地横向开拓新
产业，全力拓展AI算力服务领域，深入开展人工智能科技领
域项目建设及运营服务。也正是这一布局，成为鸿博股份业绩
腾飞的关键。今年上半年，鸿博股份的AI算力行业实现收入
5.95亿元，占营收比重高达75.25%，成为绝对的增长引擎。

事实上，早在2022年，鸿博股份便敏锐地瞄准人工智能
爆发带来的算力需求，切入算力服务领域。经过前期的积累与
投入，到今年一季度，其算力业务已初露锋芒，毛利率与净利
率双双跃升，而此次半年报的亮眼数据进一步印证了算力业务
的可持续性与规模化潜力。例如，英博数科为国资企业打造的
项目完成验收，不仅带来了即时收益，更重要的是验证了鸿博
股份在大型算力解决方案上的交付能力，为后续承接更多项
目、拓展市场奠定了基础。

在技术革新层面，鸿博股份持续投入大量资源用于研发。
其积极引入先进的算力资源管理系统，对算力资源进行精细化
管理与动态调配。针对不同客户在模型训练、推理等场景下的
多样化需求，鸿博股份实现毫秒级响应与精准匹配，算力资源
利用率较上年同期提升。鸿博股份还注重技术创新与应用场景
的深度融合，组建专业团队深入调研各行业痛点，为医疗、金
融、制造等行业客户定制解决方案。

在传统印刷业务方面，鸿博股份通过持续深耕、产品研
发、业务布局等方式，提高整体运营效率，增强盈利能力。根
据其半年报，鸿博股份在热敏纸票证、即开票业务、高档商业
票据及高端包装印刷等技术领域，已取得显著的技术突破和深
厚的实力积累。同时通过收购中科彩开展即开票印刷业务，通
过募投项目进入彩票物联网服务领域，实现了由单一产品提供
商向方案解决及服务提供商的转变。目前，鸿博股份建设了福
州、无锡、北京、重庆、泸州5个印刷基地，形成了立足福
建、布局全国的战略格局。

可以看到，鸿博股份上半年营收与净利润的双增长，是其
在战略布局、技术研发、业务拓展等多方面协同发力的结果。
随着更多合作项目进入收获期，鸿博股份的技术积累与客户资
源将形成坚固的护城河，推动在未来保持良好的发展态势。

鸿博股份：

营收与利润翻番增长
□本报记者 祝小霖
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36家A股印包上市公司2025年上半年业绩

奥瑞金
裕同科技
恩捷股份
紫江企业
合兴包装
宝钢包装
吉宏股份
渤海化学
美盈森
永新股份
中荣股份
新巨丰
劲嘉股份
森林包装
大胜达
创源股份
盛通股份
鸿博股份

117.27
78.76
57.63
52.48
51.48
42.75
32.34
19.61
19.49
17.46
14.51
12.53
12.39
11.6
10.25
9.96
9.82
7.9

62.74%
7.1%

20.48%
12.43%
-9.52%
6.85%
31.79%
-21.73%
5.46%
5.78%
20.22%
52.29%
-16.56%
3.91%
4.77%
19.81%
-2.86%
197.92%

9.03
5.54
-0.93
4.73
1.15
1.03
1.18
-3.59
1.76
1.83
0.77
0.59
1.22
0.31
0.59
0.5

-0.07
0.42

64.66%
11.42%

-131.99%
33.39%
30.87%
9.81%
63.27%
不适用
17.29%
1.72%
11.28%
-31.36%
-32.54%
-60.98%
22.3%
32.97%
59.18%
206.81%

公司名称 营收（亿元） 增减 净利润（亿元） 增减 公司名称 营收（亿元） 增减 净利润（亿元） 增减

南王科技
长荣股份
陕西金叶
顺灏股份
东峰集团
上海艾录
东港股份
翔港科技
天元股份
环球印务
龙利得
永吉股份
金富科技
炜冈科技
新宏泽
安妮股份
集友股份
爱司凯

7.77
7.26
6.76
6.2
6.04
5.86
5.81
5.15
4.97
4.39
4.29
4.28
4.05
2.6
2

1.71
1.04
0.76

32.21%
-3.8%
-2.81%
-12.19%
-12.37%
2.57%
0.28%
43.76%
-19.55%
-43.53%
20.71%
11.91%
-12.79%
6.87%
30.9%
11.93%
-63.38%
-5.34%

0.02
0.05
0.25
0.33
-0.61
0.03
0.78
0.78
0.31
-0.04
0.01
0.57
0.5
0.51
0.31
0.02
-0.01
-0.13

-89.44%
156.45%
-60.55%
23.11%

-94.35%
10.87%
432.14%
-6.12%

-109.85%
-69.52%
-27.67%
-21.58%
-12.12%
11.41%
-83.34%
不适用

-172.67%
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