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新三板半年报 北交所半年报

全国中小企业股份转让系统显
示，截至 8 月 28 日，30 家归类于

“印刷和记录媒介复制业”的挂牌
企业均完成了半年报披露。《中国
新闻出版广电报》记者统计梳理发
现，这 30 家新三板挂牌印企今年
上半年共实现营收33.39亿元，总
利 润 2.19 亿 元 。 与 上 年 同 期 相
比，挂牌企业数量增加 1 家。其
中，17 家企业实现营收增长，占
比 达 56.67% ； 19 家 企 业 实 现 盈
利，占比达63.33%。

马太效应显著
10家企业营收高于均值
22家企业利润低于均值

从新三板挂牌印刷企业上半年
营收情况看，30 家印企的平均营
收额达到 1.11 亿元。其中，10 家
企业的半年营收在平均营收水平之
上，占比 33.33%；20 家企业低于
平均水平，占比66.67%。

具体分析来看，在营收榜单
中，高义包装 （7.84 亿元）、豪能
科技（3.2亿元）、江天科技 （3.05
亿元）、汇达印通 （2.38 亿元）、
利特尔 （1.84 亿元） 分列前 5 名，
5 家企业共实现营收 18.31 亿元，
占总营收的 54.84%；平均营收达
到 3.66 亿元，是整体平均营收的
3.3 倍。而位列后 5 名的 ST 京东
汇、银河激光、柯创文化、宏达
印业、红霖股份等 5 家企业共实
现营收0.39亿元，远低于前5家企
业的平均营收值。

从营收分布区间看，共有 10
家 企 业 收 入 超 过 1 亿 元 ， 占 比
33.33%。除营收榜前5位外，还有
汇源股份 （1.63 亿元）、兴艺印刷
（1.54 亿 元）、 绿 之 彩 （1.34 亿
元）、天意有福（1.32亿元）、特美
股份 （1.23 亿元）。该区间企业为
新三板印企的中坚力量，营收之和
为25.37 亿元，占比达 75.98%。16
家企业收入在 0.1 亿―1 亿元之
间，包括鹏程新材 （0.96 亿元）、
天成股份 （0.92 亿元）、外贸印刷
（0.85 亿 元）、 码 尚 科 技 （0.7 亿
元）、人印股份（0.67亿元）、同里
印刷 （0.6 亿元） 等，占比达到
53.33%；营收不足 1000 万元的企
业共有4家。

上半年，30 家新三板挂牌印
企平均净利润为728.67万元。有8
家印企在平均水平之上，占比
26.67%，22 家在平均水平之下。
其中净利润在 1000 万元以上的企
业有4家，分别为高义包装（6484.98
万元）、江天科技（5724.63万元）、豪
能科技（4500.5 万元）、特美股份
（2364.62 万元）。这 4 家企业利润
总额达到 1.91 亿元，占总利润的
87.21%。

出现亏损的企业共有 11 家，
占比 36.67%。其中亏损 500 万元
以上的企业有 2 家，为汇源股份
和天星股份，分别亏损 944.27 万
元、783.88 万元。与上年同期相
比，汇源股份亏损额进一步加
大，天星股份由盈转亏则受到国
内外经济形势变化及市场竞争加

剧影响，利润空间压缩。

成长能力参差
50%企业利润率实现增长

净利润榜首现新面孔

通过梳理新三板挂牌印企的半
年报，记者发现除宏达印业、天星
股份未公布利润增长率外，其余
28 家企业均发布了上半年企业利
润率增长情况。通过梳理可以看
出，共有 14 家印企利润率实现增
长，占比50%。

其中，利润率增长超过 100%
的企业共有 5 家，分别为丰高科印
（721.18%）、天意有福（404.95%）、香
江 印 制（296.67% ）、红 霖 股 份
（220.31%）、兴艺印刷（129.39%）。
丰高科印作为上半年新三板挂牌印
企利润增长率的榜首，实现净利
润 183.54 万元，同比增长 8 倍之
多，这主要归功于丰高科印在报
告期内销售收入增加，毛利增
加。而天意有福的高增长率源于
报告期内，其第一大客户订单稳
定且较上年有所增长，自建的电
商平台云印刷业务增速明显。同
时，着力提升大客户、线下客户
及外贸客户的产品附加值，投入
全开印刷机、彩色轮转喷墨印刷
机等智能化程度更高的设备，在
生产流程自动化上也做出大量优
化，以更好地实现规模化效应。
香江印制则本期销售收入、政府
补助较上年同期增加，且本期受
到美国贸易退货违约金所致。

值得一提的是，这3家企业均
为榜上新面孔。在市场需求迭代、
技术创新推动下，行业不断涌现新
的增长点与竞争力量，头部阵营的
流动性增强，为行业发展带来了更
多可能性与创新动力。

除高速增长的 5 家企业外，还
有4家企业保持着50%以上的中速
增长，分别为高义包装（86.14%）、豪
能 科 技（82.99% ）、ST 京 东 汇
（72.2%）、银河激光（61.5%）。

与增长相对应的是，共有14家
企业出现净利润增长率为负的情
况，占比为 50%。其中，东冠股份
（-380.18%）、汇达印通（-219.7%）、
绿 之 彩（-217.47%）、天 成 股 份
（-107.75%）的净利润跌幅在 100%
以上。东冠股份半年报显示，其主
要系市场变动较大，销售收入减少
11.64%，毛利率同比减少 60.82%。
汇达印通则公告，由于行业竞争激
烈，为维持市场份额采取降价策
略，降低了产品毛利率，进而导致
营业利润和净利润减少。

在 30 家新三板挂牌印企中，
有 17 家企业在上半年实现营收增
长，占比达 56.67%。其中，柯创
文化以183.54%的营收增长率拔得
头筹，颍美股份、香江印制分别以
105.59%、102.63%的营收增长率位
居第二、三位。同时，记者发现，
在营收增长率与利润增长率的榜单
中，实现双增长的企业有 10 家，
营收增长率与利润增长率出现倒
挂的企业有7家，实现双降低的企
业有7家。

30家新三板挂牌印企上半年总营收33.39亿元，总利润2.19亿元

增长分化，一半“海水”一半“火焰”
□本报记者 祝小霖

根据 30 家新三板印刷包装企
业半年度财务数据，行业头部效应
持续凸显，高义包装、豪能科技与
江天科技在营业收入、净利润和总
资产三大核心指标上稳居行业前
列，展现出强大的领军能力。值得
关注的是，有 10 家企业实现了营
收与净利润的双增长，展现出高质
量的发展态势。更有8家企业利润
增速显著高于营收增速，意味着成
本控制卓越或产品附加值提高，赢
得了更高的市场溢价。

持续创新
驱动行业升级

研发创新是企业保持竞争优
势和实现可持续发展的核心动
力。半年报显示，实现营收和利
润双增长的新三板印刷包装企业
大多都被认定为国家、省 （市）
级专精特新企业和高新技术企
业，具有较强的创新能力和抗压
能力，并普遍加快数字化转型、
拓展新的业务增长点。同时，这
类企业更加倾向绿色技术的研
发，履行社会责任。

例如高义包装、江天科技、

外贸印刷、香江印制、红霖股份
等企业持续高研发投入，研发费
用占营业收入的比重超 4%是其技
术领先的直接体现。高义包装的
覆膜产品去塑升级技术直接响应
环保政策，满足了高端品牌商的
ESG 需求。江天科技的柔性版印
刷等技术提升了生产效率和产品
品质。可以发现，印刷包装企业
通过持续技术创新不仅锻造了企
业自身的核心竞争力，更引领着整
个印刷行业向绿色化、数字化与智
能化的高质量发展之路坚实迈进。

聚焦细分市场
强化专业优势

从各家公司半年报可以看到，
一些企业避开了同质化、低利润的
通用红海市场，选择了技术要求
高、客户认证严、服务壁垒深的细
分赛道。

例如，豪能科技深度绑定百威
英博、嘉士伯等全球啤酒巨头，成
为其指定供应商，其产品品质、稳
定性、防伪技术、全球供应能力均
已达到国际顶尖水平，建立了极高
的客户认证壁垒。江天科技聚焦农

夫山泉、伊利等国内快消品头部品
牌，提供的不只是标签，更是稳定
的供应链服务和品牌防伪保障，客
户依赖度高，合作关系稳固。高义
包装主攻消费电子包装，服务微
软、戴森等科技公司。这些客户对
包装的设计、环保、防护性能要求
极高，同样属于高附加值领域。头
部印刷企业实施的这种深度专业化
战略，使它们有效规避了通用市场
的价格战，获得持续的利润增长。

全球化布局
增强客户黏性

国外市场的拓展是企业实现规
模经济和范围经济的重要途径。通
过跨国产业布局，企业能够在全球
范围内配置资源，形成国际产业链
优势，降低生产成本，提高市场竞
争力。跨国产业布局使企业能够充
分利用不同国家的比较优势，如劳
动力成本、技术水平、市场接近度
和政策环境等，实现全球资源的最
优配置。

以高义包装和江天科技为例，
两家企业通过跨国产业链布局与深
度本地化运营，实现了资源优化配

置与市场协同发展。高义包装在马
来西亚、印度尼西亚、越南等地建
立生产基地，并配备属地化供应链
团队，不仅降低了国际物流成本，
还提高了交付时效。江天科技则通
过在国内长三角、珠三角及西南地
区布局子公司，形成了覆盖主要经
济区域的产业集群网络。这种布局
不仅使企业能够充分利用不同地区
的劳动力成本、技术资源和政策优
势，还通过核心客户绑定策略与客
户建立长期合作关系，有效提升了
客户依赖度和订单稳定性。

值得一提的是，在全球产业
链布局中，印刷企业还需关注地
缘政治风险和贸易保护主义的影
响。近年来，全球贸易环境的不
确定性增加，一些国家采取了更
加严格的贸易壁垒和技术保护措
施，这对印刷企业的跨国经营带
来了挑战。为应对这些挑战，企
业需要采取多元化市场策略，分
散风险，同时加强与国际合作伙
伴的沟通与协调，建立更加稳定
和可靠的供应链体系。

（作者张原系北京语言大学商
学院经济系主任、教授，史佳鑫系
中共中央党校博士研究生）

多措并举赋能产业提质增效
□张原 史佳鑫

截至8月31日，北交所上市公司2025年半年报披露落下
帷幕。据《中国新闻出版广电报》记者统计，截至披露结束，
印刷包装行业仍是7家企业在北交所占据席位。从各家上市公
司披露的半年报数据看，今年上半年，这7家北交所上市印企
呈现出整体盈利、分化增长的态势。其中，6家实现营业收入
同比增长，3家实现净利润增长，不同企业间的业绩表现存在
明显差异。

创收：
方大新材实现营收4.22亿元

在7家北交所上市印企中，方大新材上半年表现亮眼，以
4.22亿元营业收入稳居“营收冠军”宝座，同比增幅达27.96%。
这份稳健的营收成绩单，源于方大新材在产能、技术、市场、服务
等维度的协同突破，尤其是在不干胶材料、可变信息标签等领域
持续深耕，为其构筑了坚实的营收增长壁垒。

从增长驱动因素看，方大新材将不干胶材料与可变信息标
签作为核心推广品类，国内重点深耕华南、华东两大高潜力区
域，国外积极开拓欧洲、东南亚新兴市场，叠加二期项目产能
的逐步释放，直接推动整体营业收入实现稳定增长。

在内外销结构上，上半年，方大新材内销收入占比51.4%，
外销收入占比48.6%。内销占比略高的格局主要受美国加征关
税对出口业务的影响。面对外销压力，方大新材迅速调整策略，
加大不干胶材料与可变信息标签在国内市场的开拓力度，最终
实现国内销售收入显著增长，有效对冲了外销波动。

从核心业务维度看，报告期内，方大新材主营业务收入同
比增长来自不干胶材料与可变信息标签的产能释放与市场拓
展。随着两大品类新增产能逐步落地，国内外市场收入同步稳
步提升。其中，不干胶材料收入同比增幅达47.59%，可变信
息标签收入同比增长35.3%，两大核心产品的高增长态势，进
一步夯实了整体营收的增长基础。

吸金：
柏星龙净利润达2096.17万元

报告期内，柏星龙以2096.17万元净利润在北交所上市印
企中表现突出，展现强劲盈利韧性。半年报显示，其通过客户
结构优化、产品与工艺协同强化、供应链与质量管理完善的持
续进化，进一步巩固了“四位一体”商业模式的综合优势，为
经营表现奠定了扎实基础。

其中，技术研发方面，柏星龙基于对创意设计的深刻理解
和领先的技术研发能力，率先推出业内多项防伪技术、低碳环
保等相关技术，保障创意设计成功落地。报告期内，新增1项
发明专利，2项外观设计专利。截至报告期末，累计获得授权
专利215项，包括发明专利16项。

产品交付与供应链韧性方面，柏星龙完善创意包装产品高
标准、高要求的交付体系。惠州柏星龙创意包装智能制造募投
项目有序投产，自动化、智能化产线逐步释放高端产能，提升
订单承载量、工艺稳定性与交期保障。同时，柏星龙继续发挥
惠州、贵州、山西、河北、江苏等国内五个基地的工艺承载与
区域优势，跨基地的工艺协同与产能调度机制，确保重点客户
重点项目高标准、高品质、高效率交付。结合全球客户就近交
付与跨区域风险对冲需求，柏星龙还稳步推进以越南生产基地
为核心的供应链节点建设，进一步加强国际市场订单承接交付
能力。

此外，柏星龙在文创业务上发力。一方面，强化IP运营
管理，以原创IP为发展主线，持续开发培育原创IP，不断压
缩从 IP 概念到量产产品的周期。另一方面，加速商业化落
地，聚焦情感互动等高情感沉淀场景，形成“自有 IP+授权
IP”的多元产品线并持续培育口碑。如今，其龙衍文创已上线
原创IP“独眼星球”系列盲盒，在小红书、微信小店等渠道
试销。待运营推广与销售渠道跑通后，柏星龙还将推出“独眼
星球”情感陪伴型数智毛绒公仔作为核心大单品，力争实现差
异化突围。

强劲：
凯腾精工净利润增长176.66%

面对凹印制版行业需求疲弱、市场竞争激烈的不利环境，
凯腾精工通过策略调整实现盈利高增长，报告期内归属于上市
公司股东的净利润达1757.57万元，同比激增176.66%，成为北
交所上市印企中增长最强劲的企业。

据半年报，凯腾精工增长韧性来自经营策略的精准适配。
一方面，凯腾精工加快产能布局优化，推进软硬件自动化进
程，加强生产技术管理，在提升产品与服务质量的同时优化产
品结构。另一方面，实施针对性营销策略，加大市场开发力度
抢订单、保客户，推动主要产品产销量快速增长，市场占有率
持续扩大。

成本与费用管控也是盈利保障的重要环节。凯腾精工优化
集团化采购流程控制原材料价格，完善全面预算管理分解经营
指标，加强发出商品与应收账款管理保障账款安全。同时，通
过工艺优化严格控制生产成本。尽管销售费用因产销量增长同
比上升8.62%、财务费用因银行贷款增加同比增长92.07%，但
管理费用同比下降3.69%，其间费用整体可控，有效消化了部
分行业不利因素。

值得注意的是，净利润大幅增长还得益于子公司长沙精达
搬迁获政策性补偿款，而扣非后净利润同比下降59.23%，则
受产品价格下滑、毛利率下降及部分费用增加影响，反映出核
心业务仍面临压力。不过，凯腾精工持续加大研发投入，上半
年新增1项发明专利、14项实用新型专利，截至期末累计持有
124项专利权、16项软件著作权及30项作品版权，技术储备为
长期竞争力提升打好基础。

专精特新跑出加速度
□本报记者 祝小霖
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盈利能力区间

盈利

亏损

盈利能力 净利润区间 企业数量 比重

1000万元以上

100万—1000万元

100万元以下

1000万元以上

100万—1000万元

100万元以下

4

12

3

0

6

5

13.33%

40%

10%

0

20%

16.67%

63.33%

36.67%
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成长能力区间

增幅

降幅

增减幅度
净利润区间

（2家未公布）
企业数量 比重

100%以上

10%—100%

10%以下

100%以上

10%—100%

10%以下

5

6

3

4

9

1

17.86%

21.43%

10.71%

14.29%

32.14%

3.57%

50%

50%


